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ANNEXE STATISTIQUE A LA COMMUNICATION 
DE J.-P. CHATEAU : « LA POLITIQUE DE DIVIDENDES REVISITÉE : 

TESTS INTRA ET EXTRA-ÉCHANTILLONNAUX » (<) 

T A B L E A U SYNOPTIQUE : 

Intervalle d'estimation du maximum de vraisemblance (les bornes correspondant aux coefficients estimés par MCS 

(moindres carrés simples) et RO (régression orthogonale) respectivement) des coefficients de la forme 

réduite statique (4) ainsi que la propension marginale à distribuer à long terme dérivée de celle-ci. 

Efficience relative des diverses procédures d'estimation considérées. 
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VI [-0868, -0935] M C S H _ L . MCQG. MCC 

VI [-1039. MCC, -1111] M C S H _ L . MCQG 

[•0364, VI , MCQG, M C S H _ L . -0414] MCC 

VI [-0638, -0648] MCC, MCQG. M C S H _ L 

pXi dérivé du D.W. des MCS < O, 

les propositions 1 e t 2 ne sont pas pert inentes 

[•0236. -0296] VI, MCC, MCQG. M C S H _ L 

M C S H _ L ['0359. -0374] MCC, MCQG, VI 

plt dérivé du D. W. des MCS < O. 

les propositions 1 et 2 ne sont pas pert inentes 

[•2685,^2715] M C S H _ L . MCC, MCQG, VI 

p!i dérivé du D. W. des MCS < 0 . 
les propositions 1 et 2 ne sont pas pert inentes 
Pii dérivé du D. W. des MCS < 0 . 
les propositions 1 et 2 ne sont pas pert inentes 

VI [-0618. -0626] M C S H _ L , MCQG, MCC 

Pii dérivé du D. W. des MCS < 0 . 

les propositions 1 et 2 ne sont pas pert inentes 

VI . MCQG* [-0978. -1007] MCC, MCSH_:L 

[•0581, M C S H _ L . VI , -0648] MCQG, MCC 

[•0993. 'MCC, -1022] M C S H _ L . MCQG. VI 

MCC [-0956. M C S H _ L , -0959] VI . MCQG 

[•0890. MCC*. -0896] MCQG. M C S H _ L . VI 

pli dérivé du D. W. des MCS < 0. 

les propositions 1 et 2 ne sont pas pertinentes 

[•2482. -2515] M C S H _ L . MCQG. MCC. VI 

VI. MCC* [-0737. MCS*. MCQG*. -0744] 

pit dérivé du D. W. des MCS < 0. 
les propositions 1 et 2 ne sont pas pertinentes 
M C S H _ L [-0228. -0260] MCC. MCQG. VI 
VI [-0833. -0853] M C S * H _ L , MCQG. MCC 
[•0618. M C S H _ L . -072] MCQG. MCC. VI 
VI [-1736. -1862] MCQG. M C S H _ L . MCC 
pii dérivé du D. W. des MCS < 0. 
les propositions 1 et 2 ne sont pas pertinentes 
[—0257, -0085] M C S H _ L . MCQG. MCC, VI 
VI [-1278, -1344] MCQG, M C S H _ L , MCC 
[•2775. -2800] M C S H _ L . MCQG. MCC, VI 
[•1454. -1492] VI . MCQG. M C S H _ L . MCC 
V I - , MCC. MCQG [-1244. -1265] MCSH_i, 
[•0381. -0514] M C S H _ L . MCQG. VI . MCC 
MCC [-1445. -i486] M C S H _ L . MCQG. VI 
Pu dérivé du D. W. des MCS < 0 
les propositions 1 et 2 ne sont pas pert inentes 
VI. MCC. MCQG, M C S K _ L [-9804, -0909] 
VI [-0435. -0482] M C S H _ L . MCQG. MCC 
[•0620. -0674] MCC. VI. M C S H _ L . MCQG 
Pit dérivé du D. W. des MCS < 0 
les propositions 1 et 2 ne sont pas pert inentes 
VI. M C S * H _ L . MCQG*-. MCC [-037. -0635] 
VI [-1135. -11853 M C S H _ L . MCQG. MCC* 
[•1603. -16233 M C S H _ L . MCC. MCQG. VI 
MCC* [-0821. -08473 M C S H _ L . MCQG. VI 
VI" . MCS*". MCQG, MCC [-0362. -0436] 
M C S * H _ L [-0276. -0279] MCC. MCQG. VI 

MCC. MCQG. M C S H _ L [-7889. -8163 VI~ 

MCC. VI . MCQG. M C S H _ L [-921. -9938] 

MCC. VI [-8638. M C S H _ L . MCQG. -9229] 

M C S H _ X . MCQG. MCC [-8211. -89383 VI 

M C S H - L , VI . MCQG. MCC [-9223. -9513] 

VI, MCQG. MCC [-9336. -9423] MCS*-H_i. 

VI . MCQG. MCC. M C S H _ L [-2759, -28983 

MCQG. M C S H _ L . MCC [-8062. -80983 VI 

M C S H - L . MCC [-6093. -6302] MCQG*. VI 

MCC. M C S H _ L . MCQG [-7414. -7623] VI 

VI . MCC. M C S H _ L , MCQG [-787, -80893 

MCQG. MCC. M C S H _ L [-717. -773] VI 

MCC*. VI. M C S H - L . MCQG [-6279. -63263 

VI . MCC. MCQG. M C S H _ L [-5369. -54683 

[-7481. MCQG*. M C S H - L . MCC*. -82113 VI 

VI. MCQG [-9833. M C S H _ L . -9964] MCC* 

MCC. MCQG. M C S * H _ L [-6441. -65393 VI 

VI. MCC. MCQG [-7767. M C S H _ L . -7947] 

MCC. M C S H _ L . MCQG [-3857. -4607] VI 

M C S H _ L . VI, MCQG. MCC [-9651. l-0269~3 

MCC. M C S H _ L . MCQG [-5367. -55693 VI 

MCC. VI . MCQG. M C S H _ L [-6018. -68083 

MCC. M C S H _ L . MCQG. VI [-6084. -6211] 

MCSH_x [-6871, MCQG, -79813 VI~ 

VI. MCC, MCQG. M C S H _ L [-7156. -74721 

VI . M C S H _ L . MCQG [-6267. -64283 -657 

MCC. MCQG. M C S H _ I , [-798. -85713 VI 

MCC. VI , MCQG. M C S H _ L [-8093. -8816] 

MCQG. M C S H _ X . VI . MCC [-6898. -74563 

MCC* [-7277. -89313 MCQG*". M C S * ~ H _ L . VI~ 

MCC*. MCQG. MCSH_:L [-7451. -76093 VI 

VI . MCQG. MCC. M C S H _ L [-5213. -52931 

VI, MCQG. M C S H _ L [8455. -85213 MCC* 

[-7725.-86893 MCC. MCQG. VI" . M C S * _ H _ L 

VI . MCQG [-7980. -79943 MCC, M C S * . H _ L 

[-421. MCQG. M C S H _ I , , -4716] MCC 

VI, MCC. MCQG. M C S H _ L <bt <(âi > 1 

MCC. VI [-304, M C S H _ L , MCQG, -4721] 

VI, MCC, MCQG, M C S H _ L [-3566. -6102] 

VI . MCC. M C S H _ L . MCQG [-381. -4846] 

MCQG. VI . MCC [-5633. -622] 

VI . M C S H _ L [-3727. MCQG. MCC. -37803 

MCQG. MCC. M C S H - L [-3230. -32493 VI 

MCC. M C S H _ L [-2577. MCQG*. -2645] VI 

MCC. M C S H _ L . MCQG < 3 i < V I <h P2 

MCC. VI [-4798. M C S H - L . MCQG. -52241 

MCC. M C S H - L . MCQG [-3378. VI . -42273 

MCC*. VI . M C S H _ L . MCQG [-2409. -24223 

MCC. M C S H _ L . VI . MCQG [-5431. -54773 

MCC* [-2898. MCQG*. M C S * H _ L . VI . -41603 

V I < bi < MCQG < M C S - H _ L ( < 1) 

< 3 i < MCC**(> D P 2 

MCC. MCQG. M C S * - H L . VI [-2397. -24073 

MCQG, M C S H - L . MCC < fy < VI < bi P2 

M C S H - L [-3081. MCQG. MCC. VI . -3219] 

3i < M C S H - L , MCQG. MCC. VI < bi P2 

M C S H _ L . MCQG. MCC < 3* < bi < VI P2 

MCC. VI . MCQG. M C S H _ L [-6969. -8772] 

MCC. M C S H _ L . MCQG [-3810. VI . -38373 

M C S H _ L . MCQG [-4043. MCC. -6161] 

3i < VI . M C S H _ L . MCQG. MCC < 6i P2 

MCC. VI . M C S H _ L , MCQG [-3981. -4045] 

MCC. VI . MCQG. M C S H _ L [-4426. -6361] 

MCQG, M C S H _ L [-2528. MCC. -3674] VI 

MCQG, M C S H - L . MCC. VI [-2173. -2471] 

[-1359, -5 

MCC*. MCQG. M C S H _ L [-4649, -4747] VI 

MCQG. VI- MCC M C S H _ L [3390. -34053 

VI . MCC. MCQG. M C S H - L [-5482. -55513 

MCQG [-1956. MCC. -2761] 

MCQG, M C S H _ L < 3i < VI < bt < MCC P 2 

* indique que, pour ces méthodes d'estimation, pu < 0. 

—r Indique que Fëstôriation du coefficient est inconsistante avec la théorie, i. e. que 3IYI < 0 ou que 1 - - Yi > 1* d'où l'impossibilité d'en déduire 3i. 

^ o f e . ' P d t f r l e s M C ^ è t / I . la valeur de pu est obtenue à part ir de l'expression pu = 1 — 1/2 dt. dt désignant la statistique de D . W. Pour les autres procédures, nous avons retenu 
son estlïûatipit On notera que. lorsque les propositions 1 e t 2 ne sont pas pert inentes parce que pu dérivé dt s MCS est négatif, il en va. en général, également de même pour la valeur 
de pu oMçnue, à .partir dés autres méthodes d'estimation. 

1. article publié dans le Journal de la Société de statistique de Paris, n° 3, 1977, pp. 221-233. 


