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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET METAUX PRECIEUX

Banques d’émission. — Un resserrement monétaire inattendu s’est produit au ecours
du dernier trimestre de 1909 ; il faut en chercher la cause dans la nécessité de régler aux
pays exportateurs de céréales le montant de leurs ventes, particulierement abondantes
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cette année, et dans lactivité excessive de la spéculation 8 New-York.
Les bilans des banques d’émission portent la trace de cette tension.
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(*) Situation du 20 décembre.

Les sommes disponibles dans chicune de ces banques pour les réglements internatio-
naux se décomposent comme suit, autant du moins qu'il est possible de s’en rendre compte
d’aprés les indications des bilans, parfois incomplates sur ce point, notamment en ce qui
concerne I'encaisse or de la Banque nationale de Belgique et le portefeuille étranger de

la Reichshank d’Allemagne.

.....

Fn octobre

Millions de francs

4.516 4.462 4.371
~5.141 5.004 5.324
911 844 821
1.333 1.306 1.628
1.157 1,228 1.144
2.171 1.999 2.589
724 751 842
1.481 1.343 1.912
809 914 816
721 712 721
1.198 1.184 1.525
673 605 1.044
1.743 1.743 1.736
2.331 2.182 2.297
156 236 226
781 742 880
154 156 - 159
718 769 807
72 79 96
678 675 729
1.178 1.177 1.173
1.702 1.674 1.671
626 629 637
782 711 783
1.054 1.056 1.059
1.477 1.439 1.400
395 402 372
621 607 856
335 326 331
628 603 622
10 10 12
817 306 311
3.325 3.307 3.3838
3.390 3.255 3.167
1.558 1.723 1.769
1.222 1.232 1.235
140 142 138
226 224 261
25 38 37
118 126 168

Fin novembre  Fin décembre
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Fin octobre Fin novembre Fin décembre

Millions de francs

Bncaisse or . . . .  3.620  3.564  3.495
Banque de France........ ©tttt | Effets sur I'étranger . » 28 58
Banque de I'Empire d'Allemagne. | Bncaisse or . . . . 871 925 851
Banque d’Angleterre........... | Encaisse or . . . . 809 914 816
— . Encaisse or . . .- . 1.444 1.436 1.422
Banque d’Autriche-Hongrie..... % Effets sur 'étranger . 63 63 63
Banque nationale de Belgique... | Effets sur I'étranger . 175 152 142
) Encaisse or . . . . 402 402 403
Banque d'Espagne............. ‘ Fonds & I'étranger. . 107 118 132
Encaisse or . . . . 947 948 950(*)
Banque d'Italie . . ... P Fonds a Pétranger. . 33 28 24(*)
Effets sur Iétranger. 69 67 68(*)
. - Encaisse or . . . 265 254 254
Banque néerlandaise........... % Effets sur l’étranger 42 39 42
o Encaisse or . . . . 3.143 3.124 3.141
Banque de I'Etat de Russie. . ... Fonds & l'étranger. . 617 679 618
( Effets sur 1étranger. 10 4 4
Banque nationale suisse........ 3 gg;zlsss; l?:triméer " 12[; 12‘;’ 122

(*) Situation du 20 décembre.

La Banque de I’Etat russe a, d’autre part, publié le compte rendu de ses opérations
pour I'année 1908 ; nous en extrayons les chiffres suivants :

Piilliom de francs

delencaisse Or. . + v v v v v & . 4 - s 2.711

Moyenme. ...... { de P’encaisse argent . . . . . e e e e e e 188
de la cireulation . . . . .. . ... ..., .. 2.909

Gomptescourants ( Versements . . . . . & v v v v v o v o .4 . 27.799
et dépdts Prélévements. . . . . . .. . . .o 27.878
des particuliers. { Solde moyen. . . . . . . . . . .. Ve e e e 484
Nombre (en milliers). . . . . . . . . . . .. .. 1.925

- Effets escomptés. { Montant. . . . . . . . . e e e e e e e e 1.913
Portefeuille moyen. . . . . . . . . . . .. . .. 514

Avances sur gages mobiliers et sur crédit personnel (solde moyen) Ce 673

Le resserrement monétaire du dernier trimestre s’est traduit par I'élévation du taux
officiel de 'escompte sur plusieurs places importantes ; comme en 1906 et 1907, la Ban-
que de France est intervenue pour atténuer la tension en mettant une partie de ses réserves
d’or a la disposition du marché de Londres.

Taux d’escompte au 3§ décembre

Pour cent

1007 1908 1909
France . . . . .. .. 3 3
Allemagne. . . . . . . 'y 4 5
Angleterre. . . . . . . 21, i1,
Autriche-Hongrie . . . ) 4 4
Belgique. . . . . . N 6 3 81,
Italie. . . ... ... 51, 5 5
Pays-Bas . . . ... . 5 3 3
Suisse . ... . ... 51, 314, 4

La hausse des derniers mois a sensiblement relevé la_moyenne des taux pour I'en-
semble de I'année.
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Nombrs
Maximum Minimum Moyenne de

variations
Banque de France. . . . . . . . 3 3 3,00 0
Banque de I’Empire d‘Allemagne 5 31, 3,93 3
Banque d’Angleterre. . e e 5 21,. 3,10 6
Banque d‘Autnche-Hongne 4 4 4,00 0
Banque nationale de Belgique .. 31, 3 3,11 1
Banque d’Espagne. . . . . . 41y 41, 4,50 0
Banque d'Italie. . . . . . . . . 5 5° 5,00 0
Banque néerlandaise. . . . . . . 3 21, 2,88 2
Banque de I'Etat de Russie . 51, 41, 4,99 2
Banque nationale suisse . . . . . 4 3 3,22 3

Aux Etats-Unis, la situation des Banques associées de New-York montre que le marcha
ne posséde que d’étroites disponibilités.
30 octobre 27 novembre 31 décembre

_ Millions de dollars

Encaisse : espéces et certificats métulhques 251 235 S 231
o — greenbacks . . . . .., .-, 71 68 68
Girculation. . . . . . . .. ... .. 53 53 52
Déplts des particuliers et des banques. . . 1.232 1.174 1.170
Dépots du Trésor. . . . . . . . . .. 2 2 2
Portefeuille (escomptes et avances) . . ... 1.234 1.196 1.195

Excédent de la réserve. . . . . . . . . .14 9 6

La situation de I'ensemble des Banques nationales des Ftats-Unis se résume comme
suit, d’aprés le bilan au 16 novembre dernier, publié par le Contréleur de la circulation.

Millions de dollars

Boeaisse t O . v v v h u e e e e e e e e 147
— argent. . . . ... L. L. .. - o s 29
— ° certificats métalliques et greenbacks . . . . . . 629

Girculation. . . . . . .. .. .. B T N 668

Dépdts des particuliers. . . . . . . . . .. ... 5.120

o — duTreésor. . .. .. .. 49
Portefeuille (escomptes et avances). . . ;-

Le Trésor des Etats-Unis voit fléchir son encaisse par suite des exportations d’or et des
demandes de la circulation intérieure. )
31 octobre 30 novembre 31 décembre

Millions de dollars

Encaisse cor. . ... . . . . ... ... . 1.050 . 1.041 1,032
— argent . . . . e e 517 515 513
Circulation : greenbacks et autres blllets e e 349 349 346
— certificats d'or . . . . . . . . .. . 795 790 790

— cortificats dargent et billets -du Trdsor de 1890 , . 486 485 478
Dépots dans les Banques nationales , . . . . . . . 49 49 48
Disponible dans les caisses du Trésor . . . . . . . 40 33 36

Au Japon, la situation de trésorerie de la banque d’émission est bonne, mais ses opé-

rations commerciales sont des plus restreintes. -
25 septembre 30 octobre 27 novembrs

Millions de yens
e

Brealsse. . o . v v . o v u e e e e e e e 222 222 224
Cireulation. . . . . . . .. « . . .. PN 280 297 285
DEpOts Privés. . o . . o v v v v e e e e e 42 24 28
Dépots de I'ktat. . . . . e e e e e e e e . 230 217 225
Avances 4 I'Etat. . . . . . 22 22 22
Portefeuille : effets sur le Japon ...... e 5 4 3

— effets sur I'étranger. . . . . ., . . . 4 3 3

Avances aux particuliers . . . .« . i sy 30 28 29
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Banques colonlales. — Du bilan annexé au compte rendu publié par la Banque de
Algérie pour I'éxercice prenant fin le 31 octobre 1909, nous extrayons les éléments les

plus caractéristiques de P'activité de cette institution.
Millions de francs

Fpeaisse. . . . . . ... e 59
Circulation . . . . . . . . . . . e e e 146
Comptes | des particuliers . . . . ... . . . . 15
courants | des Trésors francais et tunisien. . . . 108
Effets a I'escompte et a I'encaissement . . . . .. 189
Avances sur titres . . . . . . . e e 1

Soclétés de crédit. — Les bilans des cinq grandes ‘sociétés de crédit, dont nous avons
coutume de suivre les variations, se présentent, pour les trois derniers mois connus, de

la fagon suivante :
30 sepiembre 31 octobre 30 b

Millions de francs

Espéces en caisse et en banque . . . . . . e 361 414 345
Portefeville commereial. . . . . . ... O . L. 3.000 3.066 2.987
Avances et reports . . . . . . . . . . . ... 1.205 1,177 1.121
Comptes courants et correspondants débiteurs. . 1.240 1.292 1.849
Dépots, comptes courants et correspond'mts crédlteurs 4.558 4,757 4,517
Acceptations. . . . . . . .. . L Lo L. 446 457 467
Portefeuille de valeurs. et partlclpations e e 164 165 159
Capital versé et réserves. . . . . .. . . . e 974 974 974

Clearing houses. — Le montant des compensations dans les clearing houses et des
viements de la Banque de France présente partout une augmentation qui prouve la
reprise générale de I’activité économique.

1908 1909
France Chambre de compensation. . . . . (M’illionsv de francs) 25776  29.220
et Virements de la Banque de France - — ) 170.261 214.192
Londres. . . ... . . . . . .. (Millions de livres 12.120 13.525.
Angleterre... Province. . . . . . e e e = 599 633
Allemagne. , . e e e e . . (Millions de marks) 45.961  51.428
Ftats-Unis... \New-York . . . i . ... .. (Milons de dollars)  79.276 103.589
| Autres villes . . . . . . . SR — 52.996  62.020

Métaux précieux. — Le cours de P'or en barres, trés élevé au début d’octobre pour
les mémes raisons qu’au précédent trimestre, est rapidement retombé au pair qu’il n’a
plus quitté pendant les derniers.mois.

Plus haut Plus bas

m;s de 'once standard en shilﬂgs
.
Octobre. . . . . ... . 15113, T7%9
Novembre . . . . ... 779 79
Décembre . . . . . . . 779 79

Le métal blanc voit son cours se tenir- génemlement entre 23 et 24 pence.

Pl-.u hant Plus bas

Cours de I’once standard en pence
A

Octobre . . . . . ... 23413),, 2341/,
Novembre . .. . . . . 23 ¢, 28 3.,
Décembre . . . . . .. 24 8, 23 3y,

Les statistiques douaniéres résument comme suit, pour I’Angleterre, le mouvement des
métaux précieux avec I’étranger pour 'année 1909 :

Importations Exportations

Milliers de livres sterling
- el

Or. . . . . v.. .. 54.692 47.250
Argent . . . . ... ... . . 11815 . . .12.78p
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Changes. — Nous donnons ci-dessous, comme de coutume, le tableau du cours ¢om-
paré des changes a la fin de chaque mois.

Valeur aw cours du cliange d'une somme de monnaie étrangére
nominalement équivalente a 100 francs

31 octobre 30 novembre 31 décembre 31 octob 30 nbre 31 décemb
Allemagne . 99778  99f68 - 99173 Russie. . . 100708  99f75 99775
Angleterre . 100 01 99 89 99 82 Suisse. . . 99 94 99 50. 99 87
Autriche. . 99 57 99 51 99 51 Etats-Unis . 99 66 99 52 99 56
Belgique . . 99 66 99 59 99 56 Argentine. ., 44 12 4417 4404
Espagne . . 9225 9225 93 20 Brésil., . . 5585 5590 5571
Gréce. ... 9950 9962 99 50 Chili . . . 5594 56 94 6100
Hollande. , 99 67 99 61 99 79 Egypte. . . 100 38 100 {5 99 95
Italie . . . 99 44 99 34 99 44 Inde. . . . 100 01 100 64 100 38
Portugdl . . 87 14. 88 39 88 39 Japon. . . 100 17 99 32° 98 96

Roumanie. . 99 50 98 34 98 62
(.- ROULLEAU,



