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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX 

Banques d'émission. — Les derniers mois de l'année se sont écoulés dans le plus 
grand calme au point de vue monétaire, et les demandes de crédit ont été infiniment 
moins abondantes qu'en 1907. 

Fia octobre f ia novembre Fia décembre 

Banque 
de 

France. 

Banque 
de l'Empire 

d'Allemagne 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
nationale 

de Belgique. 

Banque 
d'Espagne. 

Banque 
d'Italie. 

Banque 
néerlandaise. 

Millions de francs 

Encaisse métallique 4 185 4 274 4 371 
Circulation 4 905 4 886 5 225 
Dépôts publics et privés 806 822 784 
Portefeuille et avances 1 338 1 272 1 545 
Encaisse métallique 1331 1369 1225 
Circulation 2 093 1 935 2 469 
Dépôts publics et privés 763 887 821 
Portefeuille et avances 1265 1147 1669 
Encaisse métallique 909 889 768 
Circulation 714 713 744 
Dépôts publics et privés . . . . . 1 224 1 302 1 538 
Portefeuille et avances 641 740 1 127 
Encaisse métallique 1 538 1 548 1 550 
Circulation 2 227 2 100 2 219 
Dépôts publics et prives 178 196 151 
Portefeuille et avances 925 814 887 
Encaisse métallique 153 155 159 
Circulation 759 752 800 
Dépôts publics et privés 76 81 90 
Portefeuille et avances 663 662 71C 
Encaisse métallique 1217 1213 1206 
Circulation 1 683 1 653 1 641 
Dépôts publics et privés . . . . . 646 660 G81 
Portefeuille et avances . . '. . . . 550 546 555 
Encaisse métallique . . . . . . . 1 034 1 041 1 046 
Circulation 1 429 1 393 1 389 
Dépôts publics et privés 324 349 369 
Portefeuille et avances 530 530 537 
Encaisse métallique 296 310 31G 
Circulatiou 613 596 579 
Dépôts publics et privés 8 13 14 
Portefeuille et avances 345 328 314 
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l in octobre Fin no\embre Fin décembre 

Banque 
de l'Etat 

de 
Russie. 

Banque 
nationale 

suisse. 

Lncaisse métallique . . 
Circulation 
Dépôts publics et prives 
Portefeuille et avances . 
Encaisse métallique . . 
Circulation 
Dépôts j.ublics et privés 
Portefeuille et avances . 

3 027 
3 138 
1 379 
1 101 
125 
179 
21 
84 

Millions do francs 

~3 05T 
3018 
1 416 
1 102 
127 
175 
24 
80 

3 065 
2 938 
1540 
1 142 
125 
201 
30 
119 

Les fonds dont disposent les banques pour les règlements mternationau\ et qui com
prennent, outre les existences métalliques en or, les crédits ou les effets sur l'étranger 
réalisabl *s en ce métal, se sont élevés aux sommes suivantes : 

Fin octobre Fin novembre Fin décembre 

Millions de francs 

Banque de France 

Banque d'Angleterre 

Banque d'Autriche-Hongrie. 

Banque nationale de Belgique. 

Banque d'Espagne 

Banque d'Italie 

Banque néerlandaise 

Banque de l'État de Russie . . 

Banque nationale suisse 

Encaisse or . . . 
Encaisse or . . . 
Encaisse or . . 
Effets sur l'étranger 
Effets sur l'étranger 
Encaisse or . . . 
Fonds à l'étranger. 
Encaisse or . . 
Fonds à l'étranger. 
Efiets sur l'étranger 
Encaisse or . . . 
Effets sur l'étranger 
Encaisse or . . . 
Fonds a l'étranger. 
Effets sur l'étranger 
Encaisse or . . . 

3 295 

909 

1 2?6 

63 

194 

394 

65 

924 
45 

73 

196 
38 

2 852 
408 

15 

116 

3 382 

8S') 

1 23J 

63 

182 

395 
71 

928 
38 
71 
208 
38 

2 879 
392 
12 

118 

3 488 

768 

1 241 

63 

184 

395 
76 

932 
27 
71 

212 
37 

2 877 
334 

2 

117 

Du compte rendu des opérations de la Banque de l'État russe pour Tannée 1907, nous 
extrayons les chiffres suivants : 

de l'encaisse or. . . 
de 1 encaisse argent . 
de la circulation . . 
Versements . . . . 
Prélèvements . . . 
Solde m o y e n . . . . 
.Nombre 
Montant . . 
Portefeuille moyen . 

Avances sur gages mobiliers (solde moyen) 

Comptes courants 
et dépôts 

des particuliers 

Elfets escomptés. 

Millions de francs 

2 497 
157 

3 149 
24 409 
24 426 

495 
1 589 980 

1966 
494 
634 

Par suite de l'abondance des capitaux, nous n'avons a enregistrer pour ce trimestre 
aucune élévation des taux officiels d'escompte. 

Taux d'escompte au 31 décembre 
Pour cent 

France . . . . 
Allemagne. . . 
Angleterre. . . 
Autriche-Hongrie 
Belgique. . . . 
Italie 
Pays-Bas . . . 
Suisse . . . . 

1906 

3 
7 
6 

4 
5 
5 
ri «L 

1907 

4 

7 
6 
6 
s 1 / . 
5 
5 «/a 

1908 

/. 
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La moyenne annuelle des mêmes taux est restée notablement inférieure à celle de 
l'année précédente : 

Nombre 
Maximum Minimum Moyenne de 

variation* 

Banque de France 4 3 3,04 2 
Banque d'Allemagne 7 1 ! , > 4 4,76 6 
Banque d'Angleterre 7 2 */Î 3,01 6 
Banque d'Autriche-Hongrie . . . . 6 4 4,25 3 
Banque nationale de Belgique . . . 6 3 3,56 5 
Banque d'Espagne 4 */* 4 •/* * ^ 0 0 
Banque d'Italie 5 !/» 5 5,04 1 
Banque néerlandaise 5 3 3,38 3 
Banque de l'État de Russie . . . . 7 */» 5 Vi M 0 4 
Banque nationale suisse 5 '/* 3 !/» 3,73 4 

La législation des banques n'a pas subi de modifications au cours de ces trois mois. Un 
projet de loi a été présenté aux Cortès en vue de la réforme de la Banque d'Espagne; il 
n'a pas encore été discuté. De même, la Banque d'Autriche-Hongrie a sollicité le renou
vellement de son privilège, qui va arriver à expiration. 

Aux États-Unis, la situation des Banques associées de New-York se ressent de l'abondance 
des capitaux : 

31 octobre 28 novembre 26 décembre 

Million! de dollar* 

Encaisse : espèces et certificats métalliques. 305 304 269 
— greenbacks 81 80 78 

Circulation 53 45 49 
Dépôts des particuliers et des banques. . . 1402 1417 1313 
Dépôts du Trésor 9 9 9 
Portefeuille (escomptes et avances) . . . . 1333 1340 1277 
Excédent de la réserve 34 28 17 

Pour l'ensemble des Banques nationales des États-Unis3 les deux derniers bilans publiés 
se résument comme suit : 

23 septembre 27 novembre 

1908 1908 

Millions de dollars 

Encaisse : or 150 145 
— argent 27 27 
— certificats métalliques et greenbacks. . . 691 673 

Circulation 614 599 
Dépôts des particuliers 4 548 4 720 

— du Trésor 126 124 
Portefeuille (escomptes et avances) 4 751 4 840 

Au Trésor des États-Unis, la diminution des revenus intérieurs consécutive h la crise se 
traduit par une réduction de l'encaisse disponible, par rapport aux trimestres précédents. 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Millions de dollars 

Encaisse : or 1 039 1 042 1 035 
— argent 521 518 520 

Circulation : greenbacks et autres billets . . . . 350 351 343 
— certificats d'or. 807 814 802 
— certificats d'argent et billets da Trésor dH890. 489 485 475 

Dépôts dans les Banques nationales 132 130 124 
Disponible dans les caisses du Trésor 35 21 46 
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La situation de la Banque du Japon a présenté les variations suivantes : 

26 septembre 31 octobre 21 novembre 

Millions de yens 

Encaisse 155 161 163 
Circulation 279 300 268 
Dépôts privés ; 6 5 10 
Dépôts de TÉtat 247 237 259 
Avances à TÉtat 22 22 22 
Portefeuille 53 54 55 
Comptes courants débiteurs (j compris les avances am pirtienliers). . 280 277 274 

Banques coloniales. — La Banque de l'Algérie a publié le compte rendu de ses 
opérations pour l'exercice 1907-1908; voici les principaux éléments de son bilan au 
31 octobre dernier : 

Millions de francs 

Encaisse 53 
Circulation . 144 
Comptes J des particuliers 15 
courants / des Trésors français et tunisien. . . . 104 
Effets à l'escompte et à rencaissement 197 
Avances sur titres 1 

Sociétés de crédit. — Les cinq principales sociétés de crédit françaises continuent 
à disposer de capitaux extrêmement considérables. 

30 septembre 3f octobre 30 norembrt 

Millions de francs 

Espèces en caisse et en banque 336 348 338 
Portefeuille commercial 2 775 2 752 2 804 
Avances et reports. . 995 950 962 
Comptes courants et correspondants débiteurs . . . . 1 t:>3 1163 1215 
Dépôts, comptes courants et correspondants créditeurs. 4 224 4 169 4 2,">5 
Effets à payer \ . 387 395 408 
Portefeuille de valeurs et participations 161 163' 165 

Clearing-houses. — Le ralentissement de l'activité économique a exercé une réper
cussion sur le mouvement des compensations. 

1907 1908 

P \ Chambre de compensation (Millions de francs) 26284 25776 
m n c e ) Virements de la Banque de France . — 179 399 170 261 
A . . (Londres (Millions de livres) 12 730 12 120 
Angleterre.. j P r o Y i n c e _ 6 6 8 5 9 9 

Allemagne (Millions de marks) 45 313 45 961 
vt • IT • l New-York (Millions de dollars) 87 182 79 276 
W a t s " U m s - ) Autres villes — 57 994 52 996 

Métaux précieux. — Le cours de l'or en barres sur le marché de Londres a été porté, 
au cours de ce trimestre, à un niveau élevé par la concurrence des acheteurs du Conti
nent : 

Plus haut Plus bas 

Csnrs de l'oice lUadart en shilliafi 

Octobre IVII 8/. 77s 10 3/i 
Novembre 77 11 5/. 77 10 7/8 

Décembre 77 11 •/• 77 9 */4 
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L'argent a vu ses cours fléchir jusqu'aux environs du minimum de 1902, le plus bas 
qui ait jamais été atteint : 

Oetobre. 
Novembre 
Décembre 

D'après les statistiques douanières, le commerce extérieur des métaux pfêëieux en 
Angleterre se résume pour 1908 de la façon suivante : 

Importations Exportations 

Milliers de hvros sterling 

Or. . 
Argent 

46 145 
10 327 

49 969 
13 284 

Législation monétaire. — En Chine, un édit du 5 octobre 1908 a prescrit la fabrica
tion d'un taél unique, dans le but d'unifier progressaement les nombreuses monnaies 
d'argent en usage dans l'Empire. 

Au Siam, un décret du 11 novembre a autorisé la frappe de nouvelles monnaies : le 
tical contient 558 milligrammes d'or pur ou 13gr5 d'argent pur; les monnaies d'or et le 
tical d'argent ont le pouvoir libératoire illimité. 

Union latine. — La convention monétaire organique de l'Union latine a été modifiée 
par la convention additionnelle du 4 novembre 1908, dont voici les dispositions essen
tielles : 

1° Le contingent de monnaies divisionnaires des pays contractants est porté à 16 francs 
par tête d'habitant, la population de ces pays, y compris leurs colonies, étant évaluée à 
17 300000 habitants pour la Belgique, 59 300000 pour la France, 2 650000 pour la 
Grèce, 33 800000 p.>ur l'Italie et 3600000 pour la Suisse; 

2° Les nouvelles pièces divisionnaires seront frappées au moyen du métal provenant de 
la fonte de pièces de 5 francs; toutefois la Suisse, pour la totalité de ses frappes, la 
Grèce et l'Italie, pour une partie seulement, pourro.it utiliser des lingots; 

3° Les frappes annuelles ne pourront dépasser 60 centimes par tête d'habitant ; 
4° La Grèce s'engage à retirer ses monnaies divisionnaires de la circulation des autres 

pays de l'Union, et ses billets de une et deux drachmes de la circulation intérieure. 
Cette convention, qui doit entrer en vigueur le lor avril 1909, est actuellement soumise 

à la ratification des pouvoirs législatifs des pays contractants. 

Changes. — Les changes restent extrêmement favorables à la France, ce qui explique 
l'intensité de nos importations d'or. 

Allemagne 
Angleterre 
Autriche 
Belgique 
Espagne 
Grèce . 
Hollande 
Italie . 
Portugal 
Roumanie 

Valeur au cours du change d'une somme de monnaie étrangère 
nominalement équivalente à 100 francs 

31 octobre 

99f43 
99 58 
99 S7 
99 56 
89 70 
96 15 
99 91 
99 81 
81 43 
98 44 

) novembre 31 décembre 

99r33 
99 56 
99 59 
99 59 
89 80 
95 47 
99 85 
99 75 
77 68 
98 75 

99f43 
99 64 
99 69 
99 69 
89 90 
93 24 
99 97 
99 75 
81 79 
98 00 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Russie. . . 
Suisse. . . 
États-Unis . 
Argentine. . 
Brésil. . . 
Chili . . . 
Egypte. . . 
Inde. . . . 
Japon. . . 

98f81 
99 94 
99 47 
44 03 
55 72 
55 32 
99 97 
98 77 
99 01 

98f53 
99 87 
99 42 
44 09 
55 71 
58 18 
100 01 
98 75 
98 99 

98f72 
99 87 
99 37 
44 18 
55 76 
70 14 
99 70 
99 45 
99 07 

G. ROULLEÀU. 
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