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VII 

CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX 

Les besoins de crédit, pendant le premier trimestre de 1906, onl été beaucoup plus 
intenses qu'au début de Tannée précédente. La situation politique dê  l'Europe durant la 
discussion de la question marocaine, l'attente des divers emprunts d'État dont l'émission 
a été annoncée dès la clôture de la conférence d'Algésiras, ont engagé les détenteurs de 
capitaux à se tenir sur la réserve, et les banques d'émission ont maintenu leurs taux d'es
compte à un niveau assez élevé. La comparaison des chiffres ci-dessous avec les éléments 
correspondants pour 1905 permettra de constater que la délente habituelle des premiers 
mois de Tannée a été celte fois peu accentuée. 

31 janvier 28 février 31 mars 

Millions de francs 

w m t Encaisse 3 911 3 920 3978 
B a n q u e Circulation 4 721 4 667 4 704 
T W L » 1 Dépôts publics et privé» 817 737 797 
r r a n c e . j Portefeuille et avances 1491 1334 1346 

Encaisse 1 193 1212 1 111 
B a n q u e ) Circulation 1 655 1 563 2 036 

d 'Al l emagne j Dépôts publics et privés 632 732 736 
( Portefeuille et avances 1146 1151 1606 
i Encaisse 811 900 961 

B a n q u e ] Circulation 707 698 712 
d'Angleterre , j Dépôts publics et privés 1 377 1 484 1 572 

( Portefeuille et avances 931 896 919 
n o » , ™ * l ^caisse 1457 1475 1481 

^ A ? ^ 3 ~ L Circulation 1800 1 754 1 794 
rt^SE Dépôts publics et privés 142 16,, 165 
a o n g r i e . j Portefeuille et avances 617 553 582 
T - _ _ l Encaisse 128 133 125 

d2 Circulation 698 683 675 
n« i»vr * ) D é P 6 t s Pu b l i c s et Privés 79 94 74 
« e i g i q u e . . Portefeuille et avances 627 623 602 

i Encaisse 957 963 976 
B a n q u e | Circulation 1 554 1 o4G 1 526 

d'Espagne , j Dépôts publics et privés 674 ' 685 694 
( Portefeuille et avances 801 80o 797 
( Encaisse 726 728 733 

B a n q u e ) Circulation 1 009 974 991 
d'Ital ie . l Dépôts publics et privés 349 405 397 

( Porteleuille et avances 397 401 412 
i Encaisse 321 315 304 

B a n q u e J Circulation 586 562 581 
néer landa i se . J Dépôts publics et privés 11 11 6 

( Portefeuille et avances 295 275 295 
» - « - l Encaisse 2 030 2 078 2 074 
B a n q u e circulation 3 123 3 039 2 981 
n « . . - - 1 Dépôts publics et privés 1337 1367 1217 
K u s s i e . j Portefeuille et avances 1 626 1 482 l 292 

Pour les banques qui indiquent dans leurs situations périodiques la décomposition de 
l'encaisse en or et argent, les variations de l'encaisse or ont été les suivantes : 

31 janvier 28 février 31 mars 

Millions de francs 

Banque de France 2 854 2 860 2 923 
Banque d'Angleterre 811 900 961 
Banque d Autriche-Hongrie . . . 1 143 1 155 1 157 
Banque d'Espagne 376 377 377 
Banque d'Italie 626 627 630 
Banque néerlandaise 167 161 152 
Banque de Russie 1 936 1 963 1.942 
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Les banques d'émission européennes ont été, au cours de ce trimestre, l'objet de plu
sieurs dispositions législatives. La loi portant à 5 milliards 800 millions la limite de la 
circulation de la Banque de France a été promulguée le 11 février 1906. 

En Allemagne, la Reichsbank a été autorisée, par la loi du 20 février 1906, à émettre 
des billets de 50 et de 20 marks; la limite inférieure des coupures était auparavant fixée 
à 100 marks. 

La Banque de Brunswick a renoncé à son privilège, ce qui réduit à quatre le nombre 
des banques d'émission privées en Allemagne. Conformément à la loi, le contingent de 
billets de cette banque (c'est-à-dire le montant des billets qu'elle était autorisée à émettre 
au delà de son encaisse sans payer l'impôt sur la circulation) a été ajouté à celui de la 
Reichsbank, dont le contingent s'est trouvé ainsi porté à 472 829 000 marks à partir du 
1er janvier 1906. 

La plupart des grandes banques d'émission ont publié le compte rendu de leurs opéra
tions pour l'année 1905; nous en extrayons les chiffres les plus intéressants. 

Encaisse or moyenne 
— argent moyenne. . . . 

Circulation moyenne 

Comptes courants j ^ f m
m ^ t s -

Darticuliers {payemenls . 
particuliers. Solde moyen 

j Nombre . . 
Effets escomptes. < Montant 

( Portefeuille mojen . 
Avances sur gages mobiliers (solde mojen) 

Banque 
de 

France 

2 855 
1 102 
4 408 

98 650 
98 569 

573 
19 149 506 

10 968 
640 
487 

Banque 
d'Allemagne 

Banque 
u" Autriche-

Hongrie 

Banque 
de 

Belgique 

Millions de francs 

932 
285 

1 670 
111 619 
111 597 

370 
782 141 

11 470 
1 136 

90 

1 182 
318 

1 708 
25 469 
25 550 

193 
2 262 107 

3 972 
463 

48 

101(1 

17(1 

677 
10 263 
10 259 

63 
4 224 278 

3 862 
577 

30 

Banque 
d'Espagne 

) 373 
) 545 

1 578 
9 376 
9 408 

587 
814 576 

1 268 
227 
101 

Aux États-Unis, l'excès de la spéculation sur le marché de New-York a exagéré les 
demandes de crédit; la situation des banques associées est peu brillante, et elles ne main
tiennent qu'avec peine la proportion voulue par la loi entre leur encaisse et leurs dépôts. 

27 janrier 24 terrier 31 mars 

Millions de dollars 

Encaisse 193 186 178 
Monnaie légale 85 80 78 
Circulation 52 51 52 
Dépots 1 047 1 042 1 004 
Portefeuille (escompte et avances). 1041 1049 1025 
Marge des dépôts 16 5 5 

La situation du Trésor des États-Unis reste à peu près stationnaire ; l'encaisse or tend 
encore à s'accroître. 

31 janvier 28 février 31 mars 

Millions de dollars 

Or v : . . . . 768 768 774 
Argeut 499 501 496 
Encaisse totale I 267 1 269 1 270 
Greenbacks et autres billets 345 343 344 
Certificats d'or 509 492 490 
Certificats d'argent et billets du Trésor de 1890 . 467 471 473 
Total de la circulation. 1 321 1 306 1 307 

Le rapport du contrôleur de la circulation des États-Unis pour l'année 1905 fournit 

l. Encaisse au 31 décembre. 
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d'intéressants renseignements sur la situation des banques nationales ; voici les principaux 
éléments de comparaison pour les cinq dernières années : 

30 septembre l a septembre 
1901 1902 

) septembre 6 septembre 25 août 
1903 1904 1905 -

Monnaies d'or 
Certificats d'or 
Monnaies d'argent 
Certificats d'argent 
Total de l'encaisse 
Circulation 
Dépôts privés 
Dépôts du Trésor 
Portefeuille (escomptes et avances). 
Nombre de banques 

107 
208 
16 
46 
377 
324 

2 938 
101 

3019 
4 221 

104 
195 
16 
51 
366 
318 

3 209 
117 

3 280 
4 001 

Millions de dollars» 

106 
210 

19 
63 

398 
375 

3 156 
140 

3 481 
5 042 

108 
310 

19 
67 

504 
411 

3 458 
101 

3 726 
5 412 

114 
283 

21 
77 

495 
469 

3 821 
52 

3 999 
5 757 

La Banque du Japon a porté le chiffre de ses avances à un niveau qui n'avait jusqu'ici 
été atteint par aucune banque d'émission; par contre, le portefeuille commercial est 
devenu des plus faibles : cette double constatation révèle un malaise économique intense. 

27 janvier 24 février 10 mars 

Millions de yens 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts privés 
Dépôts de T É l a t . . . . 
Portefeuille commercial . 
Avances aux particuliers. 
Avances à l'État. . . . 

128 
281 
6 

458 
69 
476 
67 

126 
247 
20 
485 
50 
492 
85 

132 
240 
23 
486 
20 
490 
96 

Les opérations des clearing houses sont en augmentation pour l'année 1905, surtout 
aux Etats-Unis, où, après un léger recul en 1904, le mouvement en avant est repris avec 
plus de vigueur. 

Franco Allemagne Angleterre Etats-Unis 

Millions de francs Millions de marks Millions de livres Millions de dollars 

1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 

9 965 
10816 
11 833 
13 887 
17 855 

28 922 
29 969 
31 136 
32 635 
37 603 

10 122 
10 598 
10 696 
11 172 
12 905 

114 190 
UC 022 
114 069 
102 150 
140 502 

L'ensemble de la situation des principales sociétés de crédit françaises (Crédit lyonnais, 
Comptoir d 'escompte, Société générale , Crédit industriel et Société marseil laise) révèle 
pour le dernier semestre de 1905 une légère diminution des dépôts et du portefeuille. 

Espèces en caisse et en banque 
Portefeuille commercial . . 
Avances et reports . . . . 
Comptes courants et dépôts . 
Portefeuille de valeurs et participatif as 
Effets à payer 

31 juillet 31 août J0 s< ptembre 31 octobre 30 novembre 31 

Millions de francs 

322 
2 297 
1048 
3 329 
163 
377 

303 
2 335 * 
1 060 
3 309 
161 
410 

292 
2 278 
1 059 
3 313 
100 
417 

342 
2 201 
1 025 
3311 
163 
435 

337 
2215 
1 020 
3 322 
165 
455 

391 
2 147 
941 

3 157 
157 
454 

Le Commercial Chronicle de New-York a publié sa statistique annuelle de la production 
des métaux précieux. L'Afrique du Sud a reconquis en 1905 le premier rang qu'elle avait 
perdu lors de la guerre du Transvaal; l'Australie, qui avait pris sa place à la tête des pays 
producteurs, passe au troisième rang, derrière les Étals-Unis. 
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1904 1905 

Onces d'or fin 

Afrique du Sud 4 000 587 5 245 247 
États-Unis 3 892 480 4 219 280 
Australie 4 196 822 4 155 138 
Russie I 199 857 1 100 000 
Autres pays 3 449 702 3'491 754 

16 739 448 18 211419 

L'accroissement de la production totale a été plus considérable encore qu'en 1904. 
Millions de francs Millions de francs 

1901 1 381 1904 1 792 
1902 1 546 1905 1 950 
1903 1 690 

La production de l'argent subit une augmentation proportionnelle beaucoup moins 
rapide; elle est évaluée provisoirement pour 1905 à 171 600 000 onces de métal fin, 
contre 168 390238 onces extraites en 1904-. 

Le cours de l'or à Londres, assez élevé au commencement du trimestre, s'est ensuite 
abaissé, sans toutefois revenir au pair; le marché de Paris a, comme toujours, absorbé 
beaucoup de métal jaune, dont une partie est venue de Russie. 

Plus haut * Plus bas 

Prix do l'once standard 

Janvier 77,10 7/8 "" . 77,9 3/8 
Février 77,9 1/2 77,9 3/8 
Mars 77,10 77,9 3/8 

L'argent s'est maintenu dans des cours relativement élevés, grâce aut achats considé
rables de l'Extrême-Orient. 

Plus haut Plus bas 

Prix de l'once standard 

Janvier 30 1/4 29 11/16 
Février 30 13/16 30 1/8 
Mars 30 7/16 29 

Le cours du change à Paris se maintient au-dessous du pair pour toutes les places. 
Valeur à Paris de iOO fr. de monnaie étrangère : 

31 janvier 28 février 31 mars 

Allemagne 99f38 99f33 99r36 
Angleterre 99 66 99 72 99 62 
Autriche 99 37 99 43 99 31 
Belgique 99 75 99 66 99 56 
Espagne SI 20 85 90 87 00 
Grèce 80 39 91 12 94 12 
Hollande 99 49 99 41 99 23 
Italie 99 87 99 97 99 9i 
Portugal 94 33 94 51 94 51 
Roumanie 98 97 98 81 99 19 
Russie 97 50 98 34 98 34 
Suisse 99 66 99 62 99 69 
États-Unis 99 32 99 61 99 70 
Argentine 44 00 44 00 44 00 
Brésil 65 85 61 84 59 76 
Chili 83 60 84 29 85 85 
Inde 100 56 100 39 99 62 
Japon 99 41 99 16 98 90 

D'une manière générale, les changes des pays à circulation dépréciée tendent à se rap
procher du pair; le phénomène est particulièrement accentué en Grèce et en Espagne; 
il y a naturellement exception pour l'Argentine, où le peso-papier est maintenu à un taux 
d'échange fixe contre l'or. 

G. ROULLEAU. 


