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V. 

CHRONIQUE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX. 

Le fait le plus saillant du 3e trimestre 1894 est l'amélioration des changes. A la fin des 
(rois derniers mois, 100 fr. de monnaie française étaient ainsi cotés : 

31 juillet. 31 août. 30 septembre. 

Allemagne 99f82 99f97 100f10 
Angleterre 99 80 99 82 99 82 
Autriche-Hongrie 96 00 96 30 96 37 
Belgique 99 94 100 03 100 03 
Espagne 81 61 82 21 84 09 
Hollande 99 55 100 00 100 17 
Italie 90 49 91 53 92 36 
Portugal 76 11 77 22 80 40 
Russie 67 42 67 54 66 81 
Suisse 99 87 99 94 99 97 
New-York 99 29 99 74 99 80 
Buenos-Ayres 26 95 29 07 30 45 

La baisse du change ne provient pas d'une reprise d'affaires dans les pays à finances 
avariées, mais de ce que la spéculation s'est emparée des principaux fonds d'État et les 
a fait monter. La hausse de ces valeurs a décidé les détenteurs indigènes à réaliser leurs 
bénéfices sur les marchés de Paris, de Londres et de Berlin; il s'est ainsi créé un article 
d'exportation qui a fourni des devises nouvelles. 

A l'appui de cette opinion, voici les cours de quelques fonds d'État, cotés à Paris, à la 
fin de chacun des trois derniers mois : 

31 juillet. 31 août. 30 sepiembro. 

Autriche, 4 p. 100 or . . . 100f05 100f92 102f40 
Hongrie, 4 p. 100 or. . . . 99 17 97 78 99 90 
Espagne, extérieure . . . . 67 00 67 00 70 75 
Italie, 5 p 100 78 75 82 97 83 60 
Portugal. 3 p 100 23 20 24 55 26 00 
Argentin, 1886 315 50 335 00 350 00 

Les causes de la baisse des changes sont donc bien fragiles et avec un revirement des 
dispositions de la bourse, on verrait, selon toute probabilité, une nouvelle tension. 

Certaines banques d'émission regorgent d'or, la Banque d'Angleterre a été un moment 
gênée par la plélhore de métal jaune à tel point, que sur le marché libre, il s'est vendu 
un moment de l/2d à 3/4d au-dessous de sa valeur légale qui est de 778 10d 1/2. * 

Voici la situation comparée de Y encaisse or des principales banques, exprimée en mil
lions de francs : 

31 juillet. 31 août. 30 septembre. 

Banque de France 1 864 1 903 1906 
Banque d'Angleterre 957 997 968 
Banque d'Autriche-Hongrie. . . 264 271 292 
Banque d'Espagne 198 199 200 
Banques italiennes 434 444 446 
Banque des Pays-Bas 114 114 102 
Banque de Roumanie 48 49 51 
Banque de Russie 1,498 1,504 1507 (1) 
Banques suisses 77 79 79 

(1) La situation complète de For à la Banque de Russie, à cette dernière date, s'établit comme sait : 
Million» 

de francs. 

Fonds d'échange des billets de crédit et encaisse de la Banque 1507 
Fonds à l'étranger 39 
Or appartenant au Trésor en dépôt à la Banque 925 

Total 2471 
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Au point de vue des affaires commerciales, le vide des portefeuilles contraste fâcheu
sement avec l'abondance de l'encaisse et l'ampleur de la circulation fiduciaire, comme on 
en jugera par les chiffres suivants exprimés en millions de francs : 

Banque 
de 

France. 

Banque 
d'Allemagne. 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
de 

Belgique. 

Banque 
d'Espagne. 

Banques 
italiennes. 

Banque 
des 

Pays-Bas. 

Banque 
de 

Russie. 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

Encaisse . 
Circulation 
Portefeuille 

31 juillet. 

3135 
3450 
511 

1158 
1247 
706 

957 
659 
497 

601 
950 
341 

112 
418 
343 

430 
937 
124 

502 
1161 
275 

289 
435 
107 

1515 
3845 
388 

31 août. 

3171 
3 364 
461 

1192 
1219 
661 

997 
634 
482 

600 
998 
372 

109 
428 
346 

432 
933 
124 

512 
1108 
315 

288 
416 
102 

1521 
3 883 
409 

30 septembre. 

3164 
3 378 

431 

1149 
1408 

742 

968 
637 
480 

604 
1056 

400 

114 
415 
339 

441 
200 
132 

505 
1126 

312 

275 
419 
104 

1524 
3965 

420 

LejournaWAe Economist vient de faire paraître la statistique semestrielle des joint 
stock Banks du Royaume-Uni. Voici les chiffres les plus intéressants : 

Nombre de banques 
Capital souscrit £ 
Capital versé 
Valeur du capital versé au cours du jour . 
Fonds de réserve 
Billet en circulation 
Dépôts et comptes courants 
Encaisse et effets à courts jours 
Portefeuille titres 
Portefeuille effets de commerce et avances . 

Angleterre 
et 

Pays de Galles. 

104(1) 
208235555 
58415887 
1G8419100 
28274811 
26 334G30 
445157G79 
132998934 
122933804 
302 880970 

10 
29135000 
9 302000 

26 346 250 
5718805 
6 552 826 

92 091072 
21005284 
306401G8 
61116873 

Irlande. 

9 
25299231 
7101251 
18753500 
3 056 360 
5811538 
41GG9860 
10050904 
16 053 984 
31477 589 

On voit que la circulation des billets ne joue qu'un rôle 1res secondaire dans le Royaume-
Uni, elle est remplacée par une circulation de chèques qui a pour base les dépôts et les 
comptes courants, dont l'ensemble s'élève, à la date du 20 octobre, à 14472965275 fr. 

M. Schenck, avocat des Sociétés coopératives allemandes, a publié, récemment, le 
compte rendu annuel de ces institutions. Nous en extrayons les renseignements qui sui
vent concernant les banques populaires. 

(1) Y compris la Banque d'Angleterre. 
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Années. 

1885. 
1886. 
1887. 
1888. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 

Nombre 
des 

associations 
ayant donné 

des 
renseignements. 

896 
881 
886 
901 

1002 
1072 
1076 
1075 
1038 

Nombre 

d'adhérents. 

458080 
451452 
456276 
4G1356 
490G27 
518003 
514524 
512 509 
502 184 

Crédits 

accordés 

et 

renouTellements. 

1533 841 
1522 571 
1601857 
1591569 
1514364 
1641574 
1561610 
1539034 
1518814 

Capital 

et 

1000 marks. 

129423 
132125 
134876 
136026 
134 854 
145 555 
143958 
147 426 
148170 

Capitaux 

empruntés 

par 

les Sociétés. 

401801 
411741 
427125 
425 220 
425 110 
453 82G 
439023 
434238 
435765 

Les avances et renouvellements dont le total figure dans le tableau précédent se subdi
visent comme suit : 

Années. 

1885. 
1886. 
1887. 
1888. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 

Sur 
effets. 

Sur 
obligations. 

507 087 
482 008 
500051 
489 233 
513502 
530113 
557 316 
573 003 
567 484 

Sur 
escomptes. 

1 000 marks. 

Sur 
hypothèques. 

Par 
comptes courants. 

103770 
99 454 
94 080 
95539 
1055G4 
109919 
91397 
91358 
96 075 

391430 
387 392 
388828 
389198 
34G045 
407 040 
352891 
317022 
319445 

11329 
11632 
18262 
20270 
18691 
14831 
13 698 
13842 
10502 

520225 
542085 
600636 
597 329 
530559 
579671 
516308 
543809 
525 308 

On voit quel est le développement des prêts par compte courant, qui sont, dans la 
plupart des cas, le meilleur mode de crédit pour les cultivateurs et les artisans; on re
marque cependant une légère diminution de cette branche d'opérations et une tendance 
a l'augmentation des prêts sur effets. 

Il est intéressant de rapprocher des opérations des banques populaires allemandes celles 
des banques privées suédoises (Enskilda Bank) qui, à l'exemple des Banques d'Ecosse, 
consentent des prêts par compte courant cautionnés : 

Années. 

1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 

Nombre *°Z™e 

de comptes courants 

^"W*: d e g d
e

é p 0 t f . 

27 
26 
26 
26 
26 

264 
274 
289 
301 
326 

127 
137 
147 
149 
150 

31 
34 
37 
41 
43 

75 
77 
54 
56 
57 

Prêts 
hypothécaires 

Moyenne M o J e " n e 

du * 
portefeu,lle ™™* 
commercial. ^ ^ m o b i l i e r g personnels. 91 décembre. 

Millions de kroner. 

Moyenne 
des 

crédits 

36 
37 
40 
46 
48 

Malheureusement ces banques ne publient que des bilans et on n'a pas de renseigne
ments sur les mouvements annuels de leurs opérations. 

Les exportations d'or des Étals-Unis se sont beaucoup ralenties pendant ce troisième 
trimestre. 

Du 28 juillet au 29 septembre, la douane de New-York signale les mouvements ci-
après : 

Exportations $ 5 220831 
Importations 3 503 748 

Exportations nettes $ 1717 083 



— 439 — 

Depuis le commencement de l'année : 

Il a été exporté $ 84287296 
Et importé 14293473 
Les exportations nettes s'élèvent à. . . $ 69993 823 

Le Trésor a eu, beaucoup plus que les banques, à souffrir de ce drainage. La réserve 
d'or, c'est-à-dire l'excès de l'encaisse or sur les certificats d'or, qui, d'après la tradition, 
doit être de 100 millions S, s'est élevée : 

I janvier, a. 
février, a 
mars, a 
avril, a. . 
mai, à . . 

656^0175 (juin, a . . . . $ 64873024 
100000000 Fi ) juillet, a. . . . 54975607 
100000000 jaoût, a 55216900 
100000000 (septembre, a. . 58875317 
78G932G7 

Le mouvement de l'argent métal, à New-York, reste assez considérable. Dans le cours 
du trimestre : 

Il a été exporté $ 6153471 
Et importe 369 988 

Sortie nette $ 5 783483 

Depuis le commencement de l'année : 

Les exportations ont été de $ 25935 488 
Et les importations de 1315871 

Sortie nette $ 24 619617 

Le métal blanc continue à être faiblement tenu ; on cote, à Paris : 

P. 100. 

31 juillet (perte) 518 » 
31 août (perte) 495 » 
29 septembre (perte) 517,50 

Pierre DES ESSARS. 


